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l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Grupo Bandelta Holding, Corp. (GBHC) es tenedora del 100% de las acciones emitidas

y en circulacion de Overseas Americas Reinsurance, Ltd. y de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.

Overseas Americas Reinsurance, Lid. se dedica a la actividad de reaseguro,
especificamente, de seguros de vida de los clientes de Banco Delta, S.A. y Leasing de
Panama, S.A. Grupo Financiero Bandelta, S.A. es tenedora del 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de Banco Delta, S.A. (BMF), que a su vez posee 100% de las
acciones emitidas y en circulacion de Leasing de Panama, S.A.

Banco Delta, S.A. (BMF) brinda sus servicios financieros, principalmente, a los
segmentos de micro y pequena empresa, incluyendo profesionales independientes y
asalariados mixtos. Con mas de treinta y cinco anos de experiencia financiera, un
recurso humano experimentado y comprometido, una base tecnoldgica eficiente y
propia, capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientado hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los que
tenga mayor capacidad de penetracion y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

Este analisis esta basado en los estados financieros consolidados de Grupo Bandelta
Holding, Corp.

A. LIQUIDEZ

GBHC administra su liquidez bajo una politica interna enfocada en mantener un nivel
adecuado para la atencion de sus requerimientos de capital de trabajo, asi como de

sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles retiros de depdsitos.

A continuacion se detallan las razones financieras de liquidez de GBHC, al 31 de marzo
de 2008 y al 30 de junioc de 2007 (cierre fiscal previo):

mar-08  jun-07

Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos 53.9% 42.0%
Efectivo, Depadsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos + Obligaciones 22.8% 12.2%
Efectivo y Depdsitos / Total de Activos 18.2% 9.5%

A marzo de 2008, el Total de Activos es de $62.8 millones y muestra un crecimiento de
$20.8 millones 6 49%, en comparacion a junio de 2007, en el que destaca la Cartera de
Credito Neta, con un incremento de $12.9 millones 6 39%.

Los Activos Ligquidos consisten en efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos, los
cuales ascienden a $11.5 millones, al 31 de marzo de 2008, reflejando un aumento de
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$7.5 millones 6 188%, con respecto al 30 de junio de 2007.

El Total de Pasivos es de $56.6 millones y muestra un incremento de $19.8 millones 6
54%, en comparacion a junio de 2007, el cual es acorde con el crecimiento de los
Activos y en el que sobresale un crecimiento de $11.8 millones 6 125% en Depésitos.

La relacion de los Activos Liquidos sobre el Total de Depdsitos es de 54%, en
comparacion con 42% a junio de 2007; mientras que los Activos Liquidos representan
23% del Total de Depositos mas obligaciones, comparado a 12% en junio de 2007.
Los Activos Liquidos entre el Total de Activos es 18%, a diciembre de 2007, en
comparacion con 9.5%, a junio de 2007.

Complementariamente, GBHC cuenta, a través de Banco Delta, con facilidades de
sobregiro y lineas de crédito a mediano plazo, ademés de mantener vigente un
programa de Valores Comerciales Negociables por $6 millones y continuar colocando
Bonos Corporativos (Emision autorizada por la Comisidén Nacional de Valores,
mediante las Resolucion No. CNV 140-06).

En adicién a sus politicas internas referentes a niveles de liquidez y mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancaria y las regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL

GBHC mantiene un crecimiento equilibrado de su activo y patrimonio. Adicionalmente,
su principal subsidiaria, Banco Delta, se mantiene en cumplimiento de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos, mediante el Acuerdo No. 2-2003 de
12 de marzo de 2003, gue requiere un indice Adecuacion de Capital (fondos de capital
sobre total de activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de su
riesgo) minimo de 12%, para bancos de microfinanzas, lo cual es mayor que el 8%
exigido a bancos de licencia general.

Al 31 de marzo de 2008, los Estados Financieros Consolidados Interinos de GBHC
reflejan un Patrimonio Consolidado de $6.2 millones, siendo $987 mil ¢ 19% mayor que
en junio de 2007.

Los estados financieros consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan
mayores detalles referentes a la estructura de deuda y patrimonio.



C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES
Al 31 de marzo de 2008, GBHC reporta una Utilidad Neta Acumulada antes de

impuestos de $433 mil, que refuerza las proyecciones de Banco Delta, por efecto de
una alta captacion de Depositos y colocacion de Cartera de Crédito.

« Ingreso Neto de Intereses y Comisiones

mar-08 mar-07 Diferencia Variacion
Ingreso de Intereses y Comisiones 6,036,109 3,581,366 2,454,743 69%
Gasto de Intereses 2,263,959 1,742,925 521,034 30%
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 3,772,150 1,838,441 1,933,709 105%
Margen Financiero antes de Provisiones 62% 51%

Al 31 de marzo de 2008, GBHC reporta Ingresos por Intereses y Comisiones por $6
millones y Gastos de Intereses por $2.3 millones, para un margen financiero antes de
provisiones de $3.8 millones 6 62%, que refleja una mejoria considerable al
compararse con un 51%, en el mismo periodo del afo fiscal anterior.

Esta constante mejoria en el margen financiero, es producto de medidas
implementadas, tales como: Mejor tasa de interés en nuevas colocaciones de créditos,
diversificacion de productos (manteniendo riesgo crediticio adecuado), colocacion de
nuevas series de bonos con tasas de interés mas adecuadas, asi como captacion de
cuentas de ahorro y depdsitos a plazo fijo.

» Intereses y Comisiones Ganadas

mar-08 mar-07 Diferencia Variacion
Préstamos 5,809,113 3,581,366 2,227,747 62%
Depdsitos en bancos 153,313 55,205 98,108 178%
Inversiones en Valores 73,683 33,211 40,472 122%
Total 6,036,109 3,669,782 2,366,327 64%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones reflejan un incremento de $2.4 millones 6
64%, con respecto al mismo periodo del ano fiscal previo.

Dichos ingresos son generados, principalmente, por la Cartera de Préstamos, la cual
pasé de $33 millones (marzo de 2007) a $46.5 millones (marzo de 2008), con un
crecimiento de $13.5 millones 6 42%.



s Gasto de Intereses

mar-08 mar-07 Diferencia Variacion

Gasto de Intereses

Bonos y Valores Comerciales Negociables 1,009,416 810,804 98,612 11%

Financiamientos Recibidos 559,165 632,888 (73,723) -12%

Depositos 695,378 199,233 496,145 249%

Total 2,263,959 1,742,925 521,034 30%
Pasivos con Intereses

Bonos y Valores Comerciales Negociables 21,908,167 13,411,957 8,496,210 63%

Financiamientos Recibidos 7,154,873 7,986,306 (831,433) -10%

Depositos 21,252,576 7,206,737 14,045,839 195%

Total 50,315,616 28,605,000 21,710,616 76%

Con respecto al mismo periodo del afio fiscal previo, el Gasto de Intereses aumento
$521 mil 6 30%, no obstante que los Pasivos con Intereses incrementaron $22 millones
6 76%, lo cual es producto de un mejor costo de fondos, proveniente de un crecimiento
considerable en Depositos, que pasa a representar 42% de los Pasivos con Intereses,
en comparacion con un 25%, en marzo de 2007, en adicion a emisiones de Bonos,
Valores Comerciales Negociables y Financiamientos Recibidos con tasas de interés
mas adecuadas, que reflejan el menor nivel de riesgo del emisor y las condiciones
actuales del mercado financiero.

¢« Provisién para Proteccion de Cartera

mar-08 mar-07 Variacién
Provision efectuada durante el periodo 360,031 345,425 4%
Reversidn de provision (169,408) -
Total de Provisiones, neto 190,623 345,425 -45%
Reserva para proteccion de cartera 611,326 1,696,632 -64%
Reserva para proteccion de cartera / Total Préstamos 1.3% 3.6%

La Provision para Proteccion de Cartera realizada de julio/07 a marzo/08 es de
$191mil, mientras que la Reserva para Proteccién de Cartera asciende a $611 mil, que
atienden el riesgo crediticio de la Cartera Total Consolidada y representa 1.3% de la
misma. A marzo de 2008, el total consolidado de cuotas morosas (cuantificadas desde
el primer dia de mora) es de $494 mil y representa un 1% de la cartera consolidada
antes de reservas. La cartera de crédito contagiada a mas de 90 djas asciende a $447
mil y representa 1% de la Cartera Total Consolidada.

La Provision para Proteccion de Cartera realizada en el mismo periodo del ano fiscal
previo fue de $345 mil, con una Reserva Proteccién de Cartera que ascendia a $1.7
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millones, equivalentes a 3.6% de la misma. Sin embargo, el total consolidado de
cuotas morosas (cuantificadas desde el primer dia de mora) era de $751 mil y
representaba 2% de la cartera consolidada antes de reservas. La cartera de crédito
contagiada a méas de 90 dias asciende a $1.2 millones y representaba 3.6% de la
Cartera Total Consolidada.

D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Siendo Banco Delta, S.A. (BMF) la principal subsidiaria de Grupo Bandelta Holding,
Corp., sus perspectivas estan directamente relacionadas.

Banco Delta brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de micro
y pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados mixtos.
Con mas de treinta y cinco afnos de experiencia financiera, cuenta con un recurso
humano experimentado y comprometido, una base tecnoldgica eficiente y propia,
capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientados hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los que
tenga mayor capacidad de penetracion y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

Banco Delta se propone continuar reduciendo su costo de fondos y aumentando sus
margenes de intermediacion e ingresos, incrementando y diversificando su cartera de
crédito, principalmente con nuevos productos de activo y pasivo, y mejorando el uso de
su capacidad instalada.

De este modo, Banco Delta continta cristalizando su perspectivas positivas con
ventajas adicionales, tales como la posibilidad de captar depdsitos del publico, que le
permiten ser mas competitivo, tener mas flexibilidad en la definicién del precio de sus
productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad, en adicién a lo cual ha
desarrollado las metodologias crediticias necesarias para brindar servicios financieros
al nicho de microfinanzas, con productos actuales y nuevos.



Il RESUMEN FINANCIERO

Para propositos de analisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y del
Balance General Consolidado de Grupo Bandelta Holding, Corp. para el trimestre
terminado el 31 de marzo de 2008 y los tres trimestres anteriores.

1,999,085 |

Ingresos por intereses 2,158,975 047

1,878,049 | 1,566
Gastos por intereses 833,106 746,817 684,036 617,204
Gastos de Operacion 1,323,183 1,120,251 1,329,583 1,643,022
Utilidad o Pérdida 146,609 269,305 16,628 (797,680)
Acciones emitidas y en circulacién 1,318,052 1,318,052 1,248,052 1,245,853
Utilidad o Pérdida por Accién 011 0.20 0.01 (0.64)
Utilidad o Pérdida del periodo 146,609 269,305 16,628 (797,680)
Acciones promedio del periodo 1,318,052 1,283,052 1,246,953 1,245,853

Préstamos, neto ' 1 4s517.486 4102533 | 36200456 | 32650870
Activos Totales 62,805,025 52,963,498 47,486,889 42,028,723
Depésitos Totales 21,252,576 15,942,045 13,697,693 9,464 375
Pasivos Totales 56,564,254 46,872,034 42,216,412 36,774,874
Acciones Preferidas - - - -

Capital Pagado 5,808,229 5,805,531 5,253,849 5,253,849
Operacién y reservas - - - -

Patrimonio Total 6,240,771 6,001,469 5,270,477 5,253,849

|RAZONES FINANCIERAS:

Indice de Solvencia 0.12| o1 043

Dividendo / Accién Comun - - - -
Deuda Total + Depésitos / Patrimonio 9.06 7.69 8.01 7.00
Préstamos / Activos Totales 0.72 0.77 0.76 0.78
Gastos de Operacion / Ingresos 061 0.56 0.71 1.05
Morosidad / Reservas 081 0.76 0.70 1.53
Morosidad / Cartera Total 0.01 0.01 0.01 0.02




HI. ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos los Estados Financieros Interinos

Consolidados de Grupo Bandelta
Holding, Corp. al cierre del 31 de marzo de 2008.



Grupo Bandelta Holding
Corp.

Estados financieros consolidados no auditados
31 de marzo de 2008
Anexos de consolidacién
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Balance general consolidado
31 de marzo de 2008
(En balboas)

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Activos Notas (No auditado) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja 6 11,452,208 3,974,842
Préstamos por cobrar, neto 7:12,13 45,517,486 32,650,870
Inversiones en valores hasta
su vencimiento 8 1,134,277 1,134,277
Total de inversiones en valores 1,134,277 1,134,277
Mobiliario, equipo v mejoras, neto 9 861,980 970,232
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar 355,332 177,855
Bienes reposeidos 10 475,375 541,222
Impuestos y gastos pagados por anticipado I 533,794 208,432
Cuentas por cobrar otras 12 1,287,615 1,589,886
Impuesto sobre la renta diferido 19 685,478 685,478
Otros activos n 501,480 05,629
Total de activos varios 3,839,074 3,298,502
Total de activos 62,805,025 42,028,723
(Continua)

o)

antia N. Mendieta R.

Contador Poblico Autorizado
No. 9816
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Balance general consolidado
31 de marzo de 2008
(En balboas)

Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes:
Locales
De ahorros
A plazo
Extranjeros
De ahorros
A plazo
Depositos interbancarios:
Locales
A plazo
Total de depositos
Financiamientos recibidos
Bonos y valores comerciales por pagar
Otros pasivos:
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Impuesto sobre la renta diferido
Total de otros pasivos
Total de pasivos
Patrimonio:
Acciones comunes
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Notas (No auditado) (Auditado)
3.891.808 1,594,922
13.389.289 6.211,715
230,859
3,229,868 1.057,738
20,741,824 8.864,375
510,752 600,000
21,252,576 9.464,375
13 7,154,873 10,048,658
14 21.908.167 13,158,316
15 5.768.475 3,623.362
19 480,163 480,163
6,248,638 4,103,525
56,564,254 36.774.874
16
5,808,229 5,253,849
432,542 =
—6.240,771 5.253,849

/ ﬁu)os.oz:'»

42,028,723

No. 9814

) ptes)

Hlantia N, Mendieta £.

Contador Piblico Auterizado



Grupo Bandelta Holding Corp.

Estado consolidado de resuitados
Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2008

(En balboas)

Ingresos de operaciones:
Ingresos por infereses sobre:
Préstamos
Depositos en bancos
Inversiones en valores

Total de ingresos por intereses
Gastos de intereses:
Bonos y valores comerciales
Obligaciones bancarias
Depositos

Total de gastos de intereses

Margen financiero antes de provision

Provision para posibles préstamos incobrables

Margen financiero después de provision

Otros ingresos

Gastos generales y administrativos:
Gastos de personal
Gastos de alquiler
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta estimado

Impuesto sobre la renta estimado

Utilidad (pérdida) neta

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Marzo 31, Marzo 31,
2008 2007

Notas (No auditado) (No auditado)
5.809.113 3,581.366

153,313 55,205

73.683 33,211

6,036.109 3,669,782

1.009.416 910.804

559.165 632,888

3 695,378 199,233
2.263.959 1,742,925

3,772,150 1,926.857
(190.624) (407.461)

3.581.526 1,519.396

17 624.033 876,946
18 1,819,538 1,261,572
166.824 215,764

224.774 166,611

18 1,561,881 1,245,066
3,773.017 2.889.013
432,542 (492.671)
432,542 (492.671)

antia N. Mendieta R.

Contador Pablica Auterizade

No. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp.

Estado consolidado de ¢cambios en el patrimonio
Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2008

(En balboas)

Notas

Saldo al 30 de junio de 2006 (Auditado)
Aporte a capital
Dividendos pagados
Pérdida Neta para los seis meses terminados ¢l 31 de

marzo de 2007
Saldo al 31 de marzo de 2007 (No Auditado) 16
Saldo al 30 de junio de 2007 (Auditado)
Aporie a capital
Efecto de subsidiaria consolidada
Utilidad Neta para los seis meses lerminados ¢! 31 de

marzo de 2007
Saldo al 31 de marzo de 2007 (No Auditado) 16

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Utilidades
retenidas
(déficit acumulado)
Acciones despues del 30 de
Comunes junio de 2007 Total
7.173.574 (4.116.633) 3.056.941
1.923 876 - 1.923.876
- (39.415) (59.415)
- (492.671) (492.671)
9.097.450 (4.668.719) 4.428.731
5,253.849 ) 5.253.849
551.775 - 551,775
2.605 - 2.605
4§ 432,542 432,542
5.8018.229 432,542 6.240.771

VK}JM-QQ
Milantia N. Mendieta R.

Centador Poblico Autorizado
No. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp.

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2008
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Partidas para conciliar la utilidad (pérdida) neta con ¢l efectivo

neto proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion:

Provision para proteccion de cartera
Depreciacion y amortizacion
Ingreso por intereses v comisiones
Gastos de intereses
Cambios en activos y pasivos que involucran efectivo:
Préstamos por cobrar, neto
Activos varios
Depositos recibidos
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Efectivo utilizado en las actividades de operacién
Interés cobrado
Interés pagado

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Mobiliario. equipo y mejoras a propiedades arrendadas, neto

Efectivo utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar
Procedente de emision de bonos y valores negociables, netos
Dividendos pagados
Efecto de subsidiaria consolidada
Procedente de incremento de capital
Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion
Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Notas Marzo 31,
2008
(No auditado)

432,542

7 190,624
9 224,774
(6,036.109)

2,263,959

Marzo 31,
2007
(No auditado)

(492,671)

407461

166.611
(3.669.782)

1,742,925

(13,057.240) (3.693.390)
(363,095) (564.736)
11,788,201 7.206.737
2,098,488 2,139,937
(2.457.856) 3.243.092
5,858,632 3,288.818
(2.217.334) (1.744.938)
1.183,442 4.786.972
(116.522) (216.387)
(116,522 (216.387)
(2,893,783) (5.415.835)
8,749,851 302.398
. (39.415)
2,605 .
551,775 1.923.876
6.410,446 (3.248.976)
7.477,366 1.321.609
3.974.842 1,673,679
6 11,452,208 2.995.288

Milantia N. Mendleta &
Contador Pablico Autorizado
MNo. 8156
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

1. Informacién general

Grupo Bandelta Holding Corp. (anteriormente GFD International Holding, Corp.. (la Empresa), fue
incorporada el 25 de agosto de 1998 de acuerdo a las leyes del territorio de las Islas Virgenes
Britanicas. GFD Internacional Holding, Corp. cambié de nombre a Grupo Bandelta Holding Corp.
el 29 de junio de 2007.

Al 31 de marzo de 2008, Empresa mantenia un total de 148 colaboradores permanentes (2007: 79)
La oficina principal est4 ubicada en Via Espaiia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Grupo Bandelta Holding Corp., y sus
subsidiarias 100% propietarias absolutas, incluyen a Grupo Financiero Bandelta, S.A., Overseas
Americas Reinsurance, Ltd. y Delta Technologies Corp.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las subsidiarias consolidadas de Grupo
Bandelta Holding Corp.:

Grupo Financiero Bandelta, S.A., (anteriormente Grupo Financiero Holding Corp.) entidad 100%
subsidiaria de Grupo Bandelta Holding Corp.. se constituy6é segun las leyes de la Republica de
Panama bajo Escritura Publica 2349 del 9 de mayo de 1980. Grupo Financiero Delta Holding,
Corp. cambi¢ de nombre a Grupo Financiero Bandelta, S.A., el 23 de diciembre de 2005, mediante
Escritura Publica 9842.

Grupo Financiero Bandelta, S.A.. es tenedora 100% de las acciones de su subsidiaria Banco Delta,
S.A. (BMF), que a la vez posee 100% de las acciones de la subsidiaria Leasing de Panama, S. A. y
Rueland Investment, S.A.

Banco Delta, S.A. (BMF) (anteriormente Grupo Financiero Delta, Corp. (la Empresa) se constituy6
el 30 de agosto de 1972 segun las leyes de la Repiblica de Panama bajo Escritura Publica 5736.
Mediante Escritura Pablica 18857 de 22 de junio de 2006 se cambio6 la razén social de Grupo
Financiero Delta, Corp. a Banco Delta. S.A. (BMF). Banco Delta, S.A. (BMF) es 100% subsidiaria
de Grupo Financiero Bandelta, S.A. y el altimo duefio es Grupo Bandelta Holding, Corp.
(anteriormente GFD International Holding, Corp.)

Delta Technologies Corp. se constituyé en mayo de 2008 segun las leyes de la Reptiblica de Panama
bajo Escritura Publica 2972 de mayo de 2008, es 100% subsidiaria de Grupo Bandelta Holding
Corp.

Con fecha 27 de junio de 2006 la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (la
Superintendencia) mediante Resolucion S.B.P. No. 057-2006 le otorgd a Banco Delta. S.A. (BMF)
licencia para operar como Banco de Microfinanzas. El Banco inicié ones bancarias el 3 de
julio de 2006.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y su subsidiaria Leasing de Panama, S.A., se dedican principalmente al
negocio de las microfinanzas. Estas sociedades proporcionan financiamientos para capital de trabajo
a MyPEs (Micro y Pequenas Empresas), asi como para la compra de vehiculos, equipo y maquinaria,
a través de préstamos y arrendamientos financieros, préstamos personales, préstamos hipotecarios,
lineas de crédito y factoring. Adicionalmente, Banco Delta, S.A. (BMF) capta depésitos de clientes,
a través de cuentas de ahorro y depésitos a plazo fijo.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia, a través del Decreto
Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.
Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la
administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y
procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos
estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia, para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.9 del 26 de
febrero de 2000 sobre la prevencion del blanqueo de capitales.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. fue incorporado bajo las leyes de Turks & Caicos Islands y su

principal actividad es de reaseguro, especificamente seguros de vida de los clientes de Banco Delta.
S.A. (BMF) y su Subsidiaria.

2. Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
Normas que no han entrado en vigencia:

Algunas nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y modificaciones a
normas existentes han sido publicadas. las cuales son de uso obligatorio para periodos anuales
completos que inician el de enero de 2007 y no se han adoptado de manera anticipada:

- NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Revelaciones y una modificacion a la NIC 1 Presentacion
de Estados Financieros - Divulgaciones del Capital. La NIIF 7 introduce nuevas revelaciones
sobre la informacion cualitativa y cuantitativa en la exposicion de los riesgos derivados de
los instrumentos financieros. La NIIF 7 reemplaza la NIC 30, Revelaciones de Estados
Financieros de Bancos e Instituciones Financieras Similares y los requerimientos de
revelaciones requeridos por la NIC 32 - Instrumentos Financieros: Revelaciones vy
Presentacion. Esta norma es aplicable a todas las entidades que reportan bajo NIIF y la
misma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen en o d ¢s del 1° de enero de
2007. La NIC requiere que la Empresa revele informacion sgbre pbjetivos, politicas y
procedimientos para la administracién del capital.

i
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- NIC 1 - Presentacion de estados financieros - Cambios efectivos a partir del 1 de enero de
2009.

- NIIF 8 Segmentos Operativos - Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2009.

- CINIIF 10 Informacién Financiera Intermedia y Deterioro - Efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1° de noviembre de 2006.

- CINIIF 11, NIIF 2 Transacciones de Acciones en Tesoreria del Grupo - Efectiva para los
periodos anuales que comiencen en o después del | de marzo de 2007.

- CINIIF 12 Contratos de Servicios de Concesion - Efectiva para los periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2008.

La Administracion anticipa que todos las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas serdn
adoptadas en los estados financieros del Banco a partir de los proximos periodos contables y que su
adopcion no tendrd un impacto material en los estados financieros del Banco para el periodo de
aplicacion inicial.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados financieros,
consolidados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, han sido las siguientes:

e Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia para propésitos de supervision. En lo que respecta al
Banco, la modificacion mas relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establecen
un tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponden al
establecimiento de provision para posibles préstamos incobrables y la provision para bienes
inmuebles adquiridos en compensacion por créditos pendientes. Para ambas provisiones, la Norma
Internacional de Contabilidad No. 39 establece que la provision sea establecida sobre la base de
pérdida incurrida, mientras que la regulacion requiere que se detepming la provision para pérdidas
esperadas.

ilantia N. Méndieta R.
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A continuacion presentamos las diferencias mds importantes entre las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) no aplicables en la preparacion de estos estados financieros y los
Acuerdos Bancarios que han sido adoptados por solicitud de la Superintendencia:

Provision para posibles préstamos incobrables
Con relacion al establecimiento de la provision para posibles préstamos incobrables, las diferencias
entre la NIC No.39 y el Acuerdo 6-2000 del 28 de junio de 2000 y 2-2003, se describen a

continuacion:

Segiin NIC - 39

Un active financiero o un grupe de actives financieros
estdan deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro
solo si hay pruebas objetivas de deterioro como resultado de
uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo.

El importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor actual de estimados
Juturos de flujos de caja (excluyendo futuras pérdidas de
crédiros en las que no se ha incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas el cual
reflejan posible deterioro en el préstamo por cobrar:

o dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

s un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad
en pagos de intereses o principal;

® por razones econdmicas o legales relacionadas a la
dificultad financiera del prestatario, se otorga al prestatario
una concesion que no se hubiese considerado de otra
manera;

= es probable que el prestatario entrard en quichra u otra
reorganizacion financiera;

o la desaparicion de un mercado active para el activo
Jinanciero debido a dificuliades financieras; o

s [nformacion observable gque indiqgue gue existe una
disminucion medible en los flujos futures estimados de
efectivo de un grupo de actives financieros desde el
reconocimiento inicial de tales actives, aunque la
disminucion no pueda aiin ser identificada con los activos
Sfinancieros individuales en el grupo.

==

Sepiin Acuerdo 6-2000

El Banco clasificard sus préstamos en base al valor en libro
a la fecha del andlisis en la siguientes categoria: normal,
mencion especial, subnormal, dudoso e irrecuperable.

Una vez clasificado cada préstamo, los Bancos deberdn
construir provisiones especificas sobre el saldo de capital,
de conformidad con lo establecido en el siguiente cuadro:

Categorias de préstamos  Porcentajes minimos

Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudaso 50%
Irrecuperable 100%

Asimismo, el acuerdo 6-2000 establece que la acumulacion
de intereses sobre los préstamos debe suspenderse cuando
exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales
ymayor de 120 dias en préstamos de consumo.

Seguin Acuerdo 2-2003

El Banco clasificard sus préstamos tomando en cuenta los
criterios establecidos en el articulo 7 del Acuerdo 6-2000,
estableciendo una provision global minima de 1% sobre la
totalidad de la cartera de préstamos.

El 75% de la cartera de préstamos debe estar constituida
por créditos con garantia personal que no exceda del 1%
del patrimonio neto, y en préstamos con garantia real que
no excedan del 3% del patrimonio neto.

Milantia N. Mendieta R:
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Provision para inversiones

Con relacion al establecimiento de la provision para deterioro de inversiones, las diferencias entre la
NIC No.39 y el Acuerdo 7-2000 del 19 de julio de 2000, modificado por el Acuerdo 1-2001 del 4 de

mayo de 2001, se describen a continuacion:

Seguin NIC - 39

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro solo
si hay pruebas objetivas de deterioro como resultado de uno
o mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo.

El importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
valor en libros del active y el valor actual de estimados
Juturos de flujos de caja (excluyendo futuras pérdidas de
créditos en las que no se ha incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas el cual
reflejan posible deterioro en las inversiones:

o dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad
en pagos de intereses o principul;

® por razones economicas o legales relacionadas a la
dificultad financiera del prestatario, se otorga al prestatario
una concesion que no se hubiese considerado de otra
manera;

s es probable que el prestatario entrard en quiebra u otra
reorganizacion financiera;

® la desaparicién de un mercado active para el activo
Sinanciero debido a dificultades financieras; o

o informacion observable que indigue gque existe una
disminucion medible en los flujos fururos estimados de
efectivo de un grupo de actives financieros desde el
reconocimiento inicial de tales actives, aungue la
disminucion no pueda aun ser identificada con los activos
Sfinancieros individuales en el grupo.

Segun Acuerdos 7-2000 y 1-2001

El Banco deberd constituir provisiones especiales cuando
ocurra alguna de las signientes situaciones:

(a) Cunado el emisor de los valores sufra un deterioro
notorio y recuirrente en su solvencia econémica o exista
una alta probabilidad de quiebra, el Banco deberd
estimar el importe recuperable y registrar en los libros
el valor estimade ya sea rebajando directamente su
saldo o a través de una provision. El importe del
deteriore correspondiente debe ser incluido en la
ganancia o la pérdida neta del periodo.

(b) Cuando hayan transcurride mds de noventa dias desde
el vencimiento total o parcial, del principal, de los
intereses, o de ambos. Sobre esta inversiones en
valores se hard una provision basada en los siguientes
can (_‘(.'pf o8

L.Por el importe gue razonablemente se estime de
dificil recuperacion, neto de las garantias cuando
existan; o

2.En  funcion
vencimiento:
- Mis de 90 dias a menos de 180 dias — 25%
- Mis de 180 dias a menos de 270 dias - 50%
- Mis de 270 dias a menos de 360 dias - 75%
- Ms de 360 dias— 100%

del tiempo transcurrido desde el

(c) Cuando las inversiones en valores no tengan precio
confiable y no estén cotizados dentro de una bolsa de
valores y otro mercado organizado de negociacion, los
Bancos deberdn realizar provisiones hasta el 100% de
la perdida estimada.

(i) Cuando ocurra un deterioro importante en el riesgo de
tipo de cambio, o un deterioro significativo del riesgo-
pais, o inversiones en plaza bancarias que carezcan de
regulaciones prudeseiales acordes con los estdndares
internacionales ) que ne hayan sido debidamente
cubiertas, el Banco deberd realizar las provisiones
necesarias parg cubrir dicho riesgo.
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Provision para bienes inmuebles reposeidos

Con relacion al establecimiento de la provision para los bienes inmuebles adquiridos en
compensacion por créditos pendientes, las diferencias entre la NIIF 5 — “Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta” y el Acuerdo 8-2002 del 2 de octubre de 2002, se describen a

continuacion:

Segun NITF - 5

Una entidad clasificard a un activo no corriente (o grupo en
desapropiacion) como mantenida para la venta, si su
importe en libros se recuperard fundamentalmente a través
de una transaccion de venta, dentro del aiio siguiente a la
Sfecha de su clasificacion

Una entidad medird los activos no corrientes (o grupo en
desapropiaciin) calificados como mantenidos para la venta,
al menor de su importe en libros o su valor razonable
menos los costos de venta.

La entidad reconocerd una pérdida por deterioro debida a
la reduccién inicial o posterior del valor del activo hasta el
valor razonable menos los costos de venta, siempre que no
se haya reconocido.

Clasificacion de las inversiones en valores

Segiin Acuerdo 8-2002

Se fija a los Bancos el plazo de un anio y seis meses, para
la enajenacion de bienes inmuebles adquiridos en
compensacion por créditos pendientes. Este plazo podri
ser prorrogado por una sola vez, hasta tres aiios, a
solicitud del Bancos y aceptacidn de la Superintendencia.

Vencido el plaze de un afio y seis meses, sin que el bien
inmueble haya sido enajenado, el Banco deberd constituir
una provision por el valor en libros de dicho bien.

La provision se mantendrd mientras el bien se conserve en
los libros del Banco.

En relacion a la clasificacion de las inversiones para negociar, disponibles para la venta y hasta
vencimiento, las diferencias mas importantes entre la NIC - 39 y los Acuerdos 7-2000 y 1-2001,

describen a continuacion:

Segun NIC -39

Los inversiones se clasifican en las siguientes categorias:
valores para negociar al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, valores mantenidos hasta su
vencimiento; y valores disponibles para la venta. La
administracion determina la clasificacién de los actives desde
su reconocimiento inicial:

Valores para negociar a valor razonable a _través de
ganancias o pérdidas

Los valores son clasificados en esta categoria si es adquirido
principalmente para ser vendide en un corto plazo o si fue
designado por la administracién. Los derivativos también
son clasificados como mantenidos para negociar a menos que
sean designados come de coberturas.

Las ganancias o pérdidas que se originen de los cambios en
el valor razonable son incluidas en ¢l estado de resultados del
periodo.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

12 -

Secuin Acuerdo 7-2000 y 1-2001

Las inversiones en valores serdn clasificadas sobre la base
de los pardmetros establecidos en las NIIF 0 US-GAAP en
lus siguientes categorias:

Inversiones en valores negociables

Comprende los valores de capital y deuda adquiridos por
el Banco con el propésite principal de generar una
ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio.
Solo se mantendrdn en esta categoria los valores que se
coticen a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado de negociacion, los cuales deberdn mantenerse
alli por un corte plazo. Tampoco podrd considerarse en
esta caregoria los valores emitidos por el mismo Banco o
por empresas integrantes del mismo Grupo Econdmico al
cual pertenece el Banco.

La ganancia o pérdida ¢ue surjan de la variacion en el
valor equitative de [venta, deberdn ser incluidas en la
ganancia o, pérdidu neta del periodo en el que hayan
surgido.

Inversioney al vencimiento
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Los valores mantenidos hasta su vencimiento son aetivos
financieros no derivativos con pagos fijos o determinables y
vencimientos [ijos los cuales la Administracion tiene la
intencidn positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su
vencimiente.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son registrados
al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
interés calculado usado en este método, es reconocido en el
estado de resultados.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta son aquellos en que el
Banco tiene la intencion de mantener por un periodo de
tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liguidez o cambio en las tasas
de intereses, tasas de cambio o precios de capital.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el
valor razonable son reconocidas directamente en el
patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido,
cobrado o transferido, o hasta que el active financiero se
considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas
previamente acunuladas en el patrimonio son reconocidas en
los resultados del periodo.

Esta categoria comprende los valores representativos de
deuda adguiridos por el Banco con la intencién, expresa o
manifiesta, de mantenerlo hasta su vencimiento. Las
inversiones en valores que el Banco planifique mantener
por un periodo indeterminado, al igual que los valores de
deuda del mismo Banco o de empresas integrantes del
mismo Grupo Econdmicos al cual pertenece el Banco, no
podrin ser incluidas en esta categoria. Los Bancos
podrdan registrar sus inversiones en valores en esta
categoria cuando cumplan con las siguientes condiciones:
(a) Tener un vencimiento residual mayor a un (1) afio al
momento de la adquisicion;

Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al
grado de inversion por al menos una agencia
calificadora de riesgo reconocida, ya sea local o
extranjera;

Otros  que  oportunamente  establezca esta
Superintendencia, para los propdsitos de este Acuerdo.

(b)

(c)

Laos requisitos anteriormente no se aplicardn a:
o Valores emitidos y garantizados por
panamerio, ni a

el Estado

o Emisiones del sector privado panameiio, siempre que los
mismos sean tratados en wna bolsa de valores uw otro
mercado organizados de negociacion aceptable a la
Superintendencia.

No afectard el resultado del ejercicio por las fluctuaciones en el
precio de mercado de los valores clasificados dentro de esta
categoria, salvo cuamdo se produzca elementos, los cuales definen
que dichas périidas no son temporales.

Inversiones en valores disponible para la venta

En esta categoria se incluirdn todos los valores que no se
encuentren  clasificados  en  inversiones en valores
negociables, al vencimiento o permanentes.

Toda ganancia o pérdida producto de un cambio en el
valor razonable de las inversiones en valores clasificados
en esta categoria deberdn ser:

(a) Incluidas en la ganancia o pérdida neta del periodo en
el que haya surgido; o

(b) Registrada directamente al patrimonio neto, revelando
esta informacion en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

El Banco deberd escoger una\de las dos politicas contables
antes descritus, y aplicarla permanentemente a todas las
inversiones en valoges disponibles para la venra.
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3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados, incluyen los estados financieros de la Empresa y las
subsidiarias; Grupo Financiero Bandelta, S.A., Overseas Americas Reinsurance, Ltd. y Delta
Technologies Corp. controladas por la Empresa (referidas en adelante como la “Empresa™) a la fecha
de formulacion de los estados financieros. El control se obtiene cuando la Empresa tiene el poder de
dirigir las politicas financieras y de operacién de una empresa en la cual mantiene inversion, para
obtener beneficios de sus actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las cuales la
Empresa tiene directa o indirectamente mas del 50% del capital con derecho a voto y/o ejerce
control.

Todos los saldos y transacciones significativas entre compaiiias se eliminan en la consolidacion.

3.4.1 Meétodo de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo financiero o
de un pasivo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses o gastos de intereses durante
un periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos
futuros estimados de efectivo a recibir o pagar (Incluyendo todos los honorarios pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de transacciéon y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, en un
periodo mads corto con el importe neto en libros del activo o el pasivo financiero. Al calcular la tasa
de interés efectiva, el Banco estima flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales
del instrumento, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El ingreso es reconocido sobre una base de interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
los activos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados.

3.3 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panamad, esta a la par y es de libre cambio
con el dolar de los Estados Unidos de América. La Repuiblica de Panama no emite papel moneda y
en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de curso legal.

14=

Neo. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

3.4  Activos financieros
La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y adelantos e
inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento. La Administracion determina la

clasificacion de sus inversiones al hacer el reconocimiento inicial.

3.4.1 Meétodo de interes efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero o
de un pasivo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses o gastos de intereses durante
un periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos
futuros estimados de efectivo a recibir o pagar (Incluyendo todos los honorarios pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, en un
periodo mas corto con el importe neto en libros del activo o el pasivo financiero. Al calcular la tasa
de interés efectiva, el Banco estima flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales
del instrumento, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El ingreso es reconocido sobre una base de interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
los activos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados.

] Préstamos y adelantos - 1.os préstamos y adelantos son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los préstamos se
presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los intereses y comisiones
descontados no ganados, menos la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y
comisiones descontados no ganados se acreditan a resultados durante la vida de los
préstamos bajo el método de interés efectivo.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la
propiedad al arrendatario. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

a de los valores actuales de los
a financiacion prestada a terceros
arrehdamientos.

Cuando la Empresa actua como arrendador de un bien, la
importes que recibiran del arrendatario se registra como
por el importe de la inversion neta de la Empresa en |

a N. MendiefaR.
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. Inversiones en valores mantenidas hasta el vencimiento - lLas inversiones en valores
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivativos cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y ademas la administracion de la
Empresa tiene tanto la intencion efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento. Los valores mantenidos hasta su vencimiento, consisten principalmente en
instrumentos de deuda que se presentan sobre la base de costo amortizado usando el método
de interés efectivo. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando hay una evidencia objetiva
de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial de la inversion (un evento de pérdida) y cuyo evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos futuros de liquidez estimados de la inversion que pueden ser
estimados confiablemente. La perdida por deterioro es reconocida con cargo a los resultados
de operaciones en el estado de resultados.

Si la Empresa durante el periodo corriente o en los dos precedentes, haya vendido
reclasificado una inversion en valores mantenidos hasta su vencimiento que no sea
insignificante (en relacion con el importe total de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento); el total de la categoria seria reclasificada como inversiones disponibles para la
venta; excepto cuando:

- Estén tan cerca del vencimiento o de la fecha de rescate del activo financiero (por
ejemplo, antes de tres meses del vencimiento), que los cambios en las tasas de interés
del mercado no tendrian un efecto significativo en el valor razonable del activo
financiero;

- Ocurran después de que la entidad haya cobrado sustancialmente todo el principal
original del activo financiero a través de las amortizaciones previstas o mediante

amortizaciones anticipadas; o

- Sean atribuibles a un suceso aislado que no esté sujeto al control de la entidad, que no
sea recurrente y que no pueda haber sido razonablemente anticipado a ella.

3.4.2 Baja de activos financieros.

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de
efectivo han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continiia con el
control del activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Bango retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financie ansferido, el Banco continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasi zado por el importe recibido.
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3.5 Pasivos financieros

3.5.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

-

3.5.2 Pasivos de contratos de garantias financieras

Se considera garantia financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma
en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado
irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se
analizan periodicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta y, en su
caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en la nota de deterioro de
activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor razonable a
la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, el pasivo bancario
bajo dichas garantias son medidos al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacion
calculada para reconocer en el estado de resultados de ingreso por honorarios devengados sobre la
base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para
cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del balance. Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la administracion.

3.5.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y otros
pasivos financieros

3.5.4 Otros pasives financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de
los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al cdsto amortizado usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre | de tasa efectiva.
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3.5.5 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco
se liquidan, cancelan o expiran.

3.6 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si, y, consecuentemente, se presentan en el balance general consolidado por
su importe neto los activos y pasivos financieros con origen en transacciones que, contractualmente o
por su imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

3.7 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados para todos
los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
meétodo de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros
del activo o pasivo financiero.

3.8 Honorarios, comisiones y otros

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios que sustancialmente responden a un
acto singular, se reconocen en las cuentas de resultados cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos por comisiones de manejo - Las comisiones de manejo de préstamos (junto con los costos
directos relacionados) son diferidas y amortizadas sobre la vida relacionada del préstamo y reconocido
como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo. Las comisiones son incluidas en intereses y
comisiones ganadas en el estado de resultados.

Ingresos y gastos no financieros - Se reconocen contablemente de acuerdo con el crterio de
devengado.
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3.9 Informacion por segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible de la Empresa que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados dentro
de un entorno econoémico en particular, y que estd sujeto a riesgos y beneficios que son diferentes de
los otros segmentos del negocio.

3.10  Deterioro de activos financieros
3.10.1 Prestamos

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el balance general consolidado.
Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida
cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se
acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos en Panama,
incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y
presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la
constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a la normativa del
regulador, Acuerdo 6-2000 y 2-2003 emitido por la Superintendencia, el Banco clasifica los
préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas
sobre el saldo de capital asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
[rrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y
parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de
incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo y de vivienda,
pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Milantia N. Mendie
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Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la clasificacion anterior de
los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, en funcién de las pérdidas
estimadas, asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados financieros del
deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacién de las garantias reales, y cualquier otro flujo que
pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la
morosidad del deudor, las pérdidas que historicamente ha experimentado el Banco en el pasado en
grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra informacién
que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 y 2-2003 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas en
préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor de un
grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser
imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estin obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el
propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a la suma de las reservas especificas y
gengéricas.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la constitucion
de reservas en cualquier momento.

Inversiones en valores mantenidas hasta el vencimiento

A la fecha del balance general consolidado se evalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado.

El Banco determina el deterioro de las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento en
base al Acuerdo 7-2000, considerando los siguientes aspectos:

« El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y re:

rrente en su solvencia economica o
exista una alta probabilidad de quiebra.
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. Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del principal, de
los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que razonablemente se estime de
dificil recuperacion, neto de las garantias o en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento, asi: mas de 90 dias a menos de 180 dias 25%; mas de 180 dias a menos de 270
dias 50%; mas de 270 dias a menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dias 100%.

. Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén cotizados dentro de un
mercado organizado activo.
. Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro significativo del riesgo

pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de regulaciones prudenciales acordes
con los estdndares internacionales y que no hayan sido debidamente cubiertas.

Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las operaciones en el
estado de resultados y la reserva acumulada se presenta en el balance general consolidado deducida
de las inversiones en valores mantenidos hasta vencimiento. Cuando se da de baja una inversién en
valores, el monto castigado se carga a la cuenta de reserva.

3.11  Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras para el uso de la produccion de bienes o servicios, o con fines
administrativos, se presentan al costo menos la depreciacién y amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro que haya experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien objeto, o
su capacidad economica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y equipo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Cuando las partes de una partida
del mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, ¢stos son contabilizados por separado de las
partidas de mobiliario y equipo.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo
el principio de devengado, como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion y la amortizacion son cargadas para ser disminuidas del costo, sobre la vida de
servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea recta con base en las
siguientes tasas de depreciacion y amortizacion:

% de
Vida util depreciacion
Equipo de computo 3 afios 33% - 25%
Programas de computo 4 — 6 anos 25% - 16%
Mobiliario y equipo 3-10 afios 33% - 10%
Mejoras a la propiedad arrendada 10 anos 10%
Lt
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La vida util de los activos es revisada, y ajustada si es apropiado, en cada fecha del balance general
consolidado. Los activos que estdn sujetos a depreciacion son revisados para deterioro cuando eventos
o cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros no podra ser recuperado. El valor en
libros de un activo es dado de baja inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activos es mayor que el monto recuperable estimado. El monto recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos para su venta y el valor en uso.

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicion o retiro de un activo es determinada como la
diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida en el
estado de resultados.

3.12  Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados directamente por ¢l Banco, mantenidas para la venta, hasta por un periodo de
18 meses, se reconocen al valor mas bajo entre valor en libros de los préstamos no cancelados o el
valor estimado de realizacion de las propiedades. Los bienes adjudicados no vendidos en un periodo
de 18 meses, segiin norma prudencial del regulador se deberan provisionar totalmente por su saldo en
libros. Los bienes adjudicados a través de subsidiarias o compaiiias relacionadas también se clasifican
bajo esta denominacion contable. Sin embargo, el deterioro, de existir alguno, solamente se reconoce
cuando existe evidencia efectiva del mismo, en cuyo caso dicho deterioro es reconocido contra los
resultados del periodo.

Los cambios en la reserva de valuacion de bienes adjudicados se reconocen en resultados de
operaciones y la reserva acumulada se presenta deducida de los bienes adjudicados de prestatarios,
incluidos en ofros activos en el balance general consolidado.

3.13  Bonosy otras obligaciones

Los bonos y otras obligaciones bancarias que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segiin el método de
devengado en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en hibros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

3.14  Seguros por pagar

Los automoviles financiados por la Empresa son asegurados por el
entre doce (12) y ochenta y cuatro (84) meses. Aquellas prir
consideradas en la cantidad nominal de los documentos y la prir
companias de seguros.

iodo del contrato que oscila
s incluidas en el contrato son
correspondiente es pagada a las
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3.15  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Empresa actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado de resultados.

3.16  Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral, cualquiera que sea su
causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad a razén de una semana
de salario por cada ano de servicios; adicionalmente la Empresa esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de
personal que haga necesaria la creacion de una provision por el porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto.

La Empresa ha establecido la provision para prestaciones laborales, que incluye, ademas de la cuota
parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el 0.327% de los
salarios con respecto a la indemnizacion que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las
regulaciones.

3.17  Utilidad o (pérdida) neta por accion

La utilidad o (pérdida) neta por accion mide el desemperio de una entidad sobre el afio reportado y la
misma se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta disponible para los accionistas comunes entre la
cantidad promedio de acciones comunes en circulacion durante el afio.

3.18 Valor razonable

Para las inversiones que no tienen un precio de mercado cotizado, una estimacion del valor razonable
es efectuada por referencia al valor de mercado corriente de cualquier otro instrumento, el cual sea
substancialmente el mismo, o esta basado en los flujos de cajas esperados o en la base del activo neto
subyacente de la inversion. Cuando no se encuentran precios disponibles, se determinan los valores
razonables usando técnicas de valuacion de tasas internas de retorn otras técnicas comunmente
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3.19  Impuestos sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar estd basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable difiere
de la utilidad (pérdida) neta como se reporta en el estado de resultados, ya que excluye ingresos o
gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademads incluye aquellos ingresos o gastos que
nunca son imponibles o deducibles. El pasivo de la Empresa para impuesto corriente es calculado
usando una tasa de interés que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del balance general
consolidado.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los
pasivos en los estados financieros y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de la
renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las
diferencias temporales imponibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. Dichos
activos y pasivos no son reconocidos si la diferencia temporal provienen de plusvalia o del
reconocimiento inicial (ademas de una combinacion de negocio) de otros activos y pasivos en una
transaccion que afecte a la renta gravable o al beneficio contable.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del balance general
consolidado y reducido en la medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté
disponible para permitir que toda o parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera apliquen
al periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes
fiscales) que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del balance general consolidado. El
calculo de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se
deducen de la manera en la cual la Empresa espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor
en libros de sus activos y pasivos.
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Impuesto sobre la renta corriente y diferido para el periodo

El impuesto corriente y el impuesto diferido son reconocidos como un gasto o ingreso en beneficio o
pérdida, excepto cuando estos se relacionan a partidas de crédito o débito directamente al patrimonio,
en cuyo caso el impuesto es directamente reconocido en el patrimonio o cuando estos provengan del
reconocimiento inicial para una combinacion de negocio.

3.20 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion de los estados de flujos de efectivo, la Empresa clasifica en el rubro de
equivalentes de efectivo, depositos a plazo con vencimientos originales de tres nmeses o menos.

4. Juicios criticos de contabilidad y principios clave para la estimaciéon de la
incertidumbre

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la nota 3, los directores
deben hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente evidentes de otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos relativos se
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen el periodo en el cual la estimacidn se revisa cuando la revision
afecta solamente a ese periodo, o en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando la
revision afecta ambos periodos, el actual y el futuro.

4.1  Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones (ver punto 4.2
debajo), que los directores han realizado en el proceso de la aplicacién de politicas contables de la
entidad y que tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

J Clasificacion de activos financieros con vencimiento - El Banco ha determinado que tiene
tanto intencion positiva y habilidad para mantener los activos hasta su fecha de vencimiento
como lo requiere la politica de contabilidad.
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4.2 Principios clave para la estimacion de la incertidumbre

A continuacion, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacion
de la incertidumbre a la fecha del balance general consolidado, que tengan un riesgo significativo
que causen ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo
financiero proximo.

4.2.1 Provision para perdida en préstamos

El componente de la contrapartida especifica del total de las provisiones por deterioro aplica a
préstamos evaluados individualmente por deterioro y se basa en las mejores estimaciones de la
administracion del valor presente de los flujos de efectivo que se esperan recibir. Al estimar estos
flujos de efectivo, la administracion establece juicios sobre la situacion financiera de la contraparte y
el valor neto realizable de las garantias establecidas. Cada activo deteriorado es evaluado sobre sus
meritos, y la estrategia de entrenamiento y las estimaciones de flujos de efectivo considera
recuperables que son independientemente aprobados por la Junta de Directores.

La evaluacion de la provision para deterioro de préstamos colectivos cubre la pérdida de crédito
inherente en un portafolio de préstamos con caracteristicas econémicas similares cuando existe
evidencia objetiva que indican que ellos contienen un deterioro, pero que en la medicion individual
de deterioro no fueron identificados. Un componente de la evaluacién colectiva de provision es el
riesgo pais. En la evaluacién de la necesidad de provision para pérdidas en préstamos colectivos, la
administracion considera factores como la calidad del crédito, el tamano del portafolio,
concentraciones y factores economicos. En orden a estimar los requerimientos de provisién, algunos
supuestos son establecidos para definir el modelo de pérdida inherente y para determinar los
parametros que deben introducir, basado en experiencia histérica y condiciones de mercado
existentes. La exactitud de la provision depende de que tan buenos sean las estimaciones de flujo de
efectivo futuro para provision de la contraparte especifica y las asunciones de los modelos y
parametros usados en la determinacion de provisiones colectivas.

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base
trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de
resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indique
que existe una reduccion mensurable en los flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de
préstamos antes que la reduccion pueda ser identificada con un préstamo individual en ese
portafolio. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones economicas
nacionales o locales que correlacionen con incumplimientos en/Activos en el Banco. La
Administracion usa estimados basados en la experiencia de pérdida historica por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el
portafolio cuando se programa sus flujos futuros de efectivg metodologia y asunciones usada
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para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para
reducir cuales quiera diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

4.2.2 Deterioro de inversiones mantenidas hasta su vencimiento

El Banco sigue las guias de la Norma Internacional de Informacion Financiera en clasificar aquellos
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo como
inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento. Esta clasificacién requiere juicios
significativos. En la realizacion de estos juicios, el Banco evalua si tiene la intension y la capacidad
de mantener la inversion hasta el vencimiento y vaya a recuperar sustancialmente todo su importe en
libro. Si el Banco falla en llevar estas inversiones al vencimiento, otras que por circunstancias
especificas, por ejemplo, venta de parte insignificativa de una inversion mantenida hasta su
vencimiento, entonces requiere reclasificar toda la categoria como disponible para la venta; por lo
cual, la inversion debera medirse al valor razonable y no al costo.

5.  Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Ciertas partes relacionadas (principalmente compaiias afiliadas, directores de la Empresa, sus
familias y compaiias donde ellos son los principales accionistas) son clientes de la Empresa en el

curso normal del negocio.

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y transacciones entre partes relacionadas:
Directores y personal

clave de la administracién Companias relacionadas
Marzo 31, Junio 30, Marzo 31, Junio 30,
2008 2007 2008 2007
Saldos entre partes relacionadas;
Activos;
Préstamos por cobrar, neto 3. 279310 327,010 B/. 126,068 272,233
Cuentas por cobrar otras - 418,924 376,567
Otros activos - 26,516 N - 9,460
Total B/. 279.310 353,526 B/ 554,992 658,260
Pasivos:
Depositos recibidos B/, 408,263 165,355 B/. 1.362.395 674,880
Cuentas por pagar - - 8.513 27,349

Total Bl 408,265 165,325 ‘ B/ 1,370,908 702,229
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6. Efectivo y depdsitos en bancos

El efectivo y depositos en bancos. consiste en:

Marzo 31, Marzo 31,

2008 2007
Efectivo B/ 172,618 B/L 156,700
Efectos de caja 106,771 257,154
Depositos a la vista en bancos 2424819 231.434
Depésitos a plazo en bancos (a menos de 90 dias) 8,748.000 2,350,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

11,452,208 2,995,288

consolidado de flujos de efectivo

Al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, las tasas de interés anual ponderada que devengaban los
depositos a plazo era de 2.50% y 5.21% respectivamente.

7R Préstamos

El detalle de los préstamos por cobrar al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 se presenta a
continuacion:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Cartera de préstamos 46.307,551 32,924,165
Comisiones externas por amortizar 834,228 498.603
Comisiones cobradas por adelantado (1.212,968) (341.760)
Provision para posibles préstamos incobrables (611.325) (430,138)
Total de préstamos por cobrar, neto 45.517.486 32,650,870

Al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, la cartera de préstamos sg’/presenta de acuerdo a la
siguiente distribucién por actividad economica (uso de fondos), netyf de los intereses, seguros y

comisiones no ganadas:
) 1 ULLQ
ondieta R. —
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Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Sector interno

Agricultura 19.266 189.649
Ganaderia - 8.616
Comercio 497916 343,487
Industria 87.181 146.191
Construccion 272,897 158.352
Servicios 412.355 278.917
Personales - 1.100.716
Leasing 3.522.813 3.197.005
Microfinanzas 41.695.123 27,501,232
Sub-total de la cartera 46.507.551 32,924,165
Comisiones cobradas por adelantado (1.212.968) (341.760)
Costo por comisiones a terceros por amortizar 834.228 498.603
Provisién para posibles préstamos incobrables (611.325) (430,138)

45,517.486 32.650.870

Total de préstamos por cobrar, neto

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2008, se renegociaron préstamos, debido a
dificultades economicas del deudor por B/.154,093 en 29 préstamos, mientras que el afio terminado
el 30 de junio de 2007 fueron B/.1,443,680 en 51 préstamos.

Con fecha 31 de mayo de 2007, la Empresa vendio cartera de préstamo castigada por B/.4,872,890 y
préstamos vencidos a mas de 90 dias por B/.1,863,079, reconociendo una pérdida de B/.871,203 con
un neto de B/.991,876. Producto de esta transaccion la Empresa recibio a cambio una inversion
cuyo valor nominal es de B/.925,000 y que se presenta en el rubro de inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. De acuerdo a la administracion la transaccion se efectuo al valor
razonable tomando en consideracion las proyecciones de recuperacion futuras de la cartera de
credito.

A continuacion la clasificacion de los préstamos y la provision registrada al 31 de diciembre y junio
de 2007 de acuerdo a la interpretacion de la Administracion del Acuerdos 6-2000 y 2-2003,
clasificada segun su categoria:

: ﬁ%gwue etaR.
or Publico Auterizado .

-20. Ne. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Normal 42 836,529 30,117,732
Mencidn epecial 2,470,532 2,128,456
Subnormal 660,657 481,951
Dudoso 264,749 138,851
hrecuperable 275,084 57,175
Total 46,507,551 32,024,165

Al 31 de marzo de 2008, la tasa de interés anual de los préstamos oscilaba entre 10% hasta 39% (30

de junioc de 2007:10% hasta 38%) dependiendo del tipo de cartera.
préstamos mantiene una tasa fija con opcion contractual a ser modificada.

Los costos diferidos netos son diferidos durante la vigencia del préstamo.

El total de la cartera de

A continuacion el

movimiento de las comisiones diferidas durante el periodo/afio terminado el 31 de marzo de 2008 y

Jumo de 2007:

Costos por amortizar

Por los nueve meses Arfio
terminados en terminado
NMarzo 31, Junio 30,
2008 2007
Saldo al comienzo del periodo/aiio 498,603 382,460
Comisidn a diferir del periodo/ano 656,759 330,880
Amortizacidn de comisiones
durante €] ano (321,134) (214.737)
Saldo al final del pericdo/atio 834,228 498,603

Los movimientos de la provision para posibles préstamos incobrables ser,

-30- Contador P4bllco Avtorizado
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Por {os nueve meses Ano
terminados en terminado
Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Saldo al comienzo del periodo/ano 430,138 1,789,487
Provisién efectuada durante el periodo/aiio 360,031 637,495
Reversion de provision (169.408) (217,166)
Total de provisiones, neto e 190,623 420,329
Sub-total 620,761 2,209,816
Eliminacion de préstamos durante el periodo/aiio (178,843) (1,996,844)
Recuperaciones de préstamos cargados
previamente contra la provision 169.408 217.166
Saldo al final del periodo 611,326 430,138

Banco Delta, S.A. (BMF) y su subsidiaria Leasing de Panama, S.A. se dedican principalmente al
negocio de las microfinanzas. Estas sociedades proporcionan financiamientos para capital de trabajo
a MyPEs (Micro y Pequeiias Empresas), asi como para la compra de vehiculos, equipo y maquinaria,
a través de préstamos y arrendamientos financieros, préstamos personales, préstamos hipotecarios y
factoring. Por la naturaleza de la cartera de crédito, sustancialmente, la mayoria de los préstamos
otorgados mantienen garantia tangible de bien mueble. Adicionalmente, parte de la cartera tiene
garantias adicionales, en forma de hipoteca de bienes muebles y/o inmuebles, fianzas de personas
naturales y/o juridicas y certificados de operaciones.

El perfil de vencimiento de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar se detalla a
continuacion:
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Mairzo 31, Junio 30,
2008 2007
Pagos minimos de arrendamientos financieros
por cobrar
Dentro de un ano 303,310 70,267
De uno a dos afos 463,340 1,477,372
De dos a tres anos 529280 1,139,917
Del tercer al quinto ano 2,234,807 1,442,939
Total pagos mimmos 3,530,737 4,130,495
Menos: ingresos no devengados (7.924) (933.490)
Total de valor presente de los arrendamientos
3,522,813 3,197,005

por cobrar

El promedio de la tasa de interés efectiva contratada al 31 de marzo de 2008 y 30 de junio de 2007
es de 12.93 y 12.68%, respectivamente.

El valor presente de los arrendamientos por cobrar al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 es
estimado en B/.3,522,813 y B/.3,197,005, respectivamente, basado en los tipos de efectivo
descontado a la tasa de mercado para instrumentos similares.

'y y}/uﬁﬁD
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8. Inversiones en valores mantenidos hasta el vencimiento

Inversiones en valores de deuda fueron clasificadas en el balance general consolidado de acuerdo
con las intenciones de la administracion. El valor registrado de las inversiones y su valor razonable
al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, se presenta a continuacion;

Marzo 31, 2008 Junio 30, 2007
Valor Valor
Vencimiento Costo razonable Costo razonable
Bono Privado Marzo 2010 89,653 89.633 89,653 89.653
Bono Privado Febrero 2010 52,748 52,748 52,748 52,748
Certificados de Inversion Mayo 2008 100,000 100,004 100,000 100,004
Certificados de Inversion Maya 2009 150,000 150,008 150,000 150,008
Certificados de Inversion Mayo 2010 150,000 150,009 150,000 150,009
Certificados de Inversion Mayo 2012 200,000 200,043 200,000 200,043
Certficados de Inversion Mayo 2014 391.876 329 447 391.876 329 447
1.134.277 1,071,912 1.134.277 1,071,912

La amortizacion de los Bonos Privados Serie B esta subordinada a la cancelacion del saldo de la
Serie A. No obstante, existe cartera titularizada que garantiza el pago de ambas series. La Empresa
percibe intereses mensuales sobre el Bono Serie B, los cuales equivalen a los flujos restantes luego
de cubrir la totalidad de capital e intereses de los Bonos serie A y los gastos del fideicomiso. Los
intereses devengados por al afo terminado el 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 suman B/.51,747
y B/.35,415, respectivamente.

La Empresa recibird intereses trimestrales sobre los Certificados de Inversion, mientras que el capital
sera cobrado en vencimientos parciales. Los intereses devengados al 31 de marzo de 2008 suman
B/.21,935 (30 de junio de 2007: B/.36,331).
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9. Mobiliario, equipo y mejoras

El detalle del mobiliario, equipo y mejoras del balance general consolidado al 31 de marzo de 2008 y

junio de 2007 se presenta a continuacion:

Costo:
Costo de adquisicion al
lo. de julio de 2007
Aumentos
Disminuciones
Al 31 de diciembre de 2007

Depreciacion vy amortizacion acumuladas
al lo. de julio de 2007
Aumentos
Disminuciones
Depreciacion y amortizacion acumuladas
Al 31 de marzo de 2008

Valor neto en libros
Al 31 de marzo de 2008

Valor neto en libros al
30 de junio de 2007

Mejoras a la
Mobiliario propiedad
Total y equipo arrendada
2,638,709 2,464,971 173,738
149,692 147,685 2.007
(46.552) (13.382) (33.170)
2,741,849 2,599,274 142,575
(1.668,477) (1,663,896) (4.581)
(224.774) (214.063) (10.709)
13.382 13.382 .
(1.879.869) (1.864,579) (15.290)
861,980 734.695 127.285
970,232 801,075 169,157

10. Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados disponibles para la venta al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 se

conforman de la siguiente manera:

Bienes muebles
Bienes inmuebles

Saldo al final del periodo

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
294,146 283.806
181,229 498 988
( 475,375 782,794

s Milantia N. Mendieta R,
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11. Impuestos y gastos pagados por anticipado

A continuacion detalle de deudores varios del balance general consolidado al 31 de marzo de 2008 y
junio de 2007:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Seguros pagados por anticipado 8,639 8,263
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 187,719 08,047
Otros 337,436 102,122
Total 533,794 208,432
12. Cuentas por cobrar otras

A continuacion detalle de cuentas por cobrar otros del balance general consolidado al 31 de marzo
de 2008 y junio de 2007:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Suscripcion de acciones por cobrar - 600,000
Cuentas por cobrar parte relacionada 184,022 412,705
Cuentas por cobrar bienes adjudicados disponibles para la venta 93,920 61,707
Cuentas por cobrar administracion de cartera 53.695 45,923
Cuentas por cobrar seguros 2 z
Otras cuentas por cobrar 055.978 227,979
Total 1,287,615 1,348,314
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13. Financiamientos recibidas

Las obligaciones y €l monto de las garantias en documento por cobrar al 3] de marzo de 2008 y
junio de 2007 se detallan como siguen;

Marzo
Garantia de
L.inea de Monto documentos
Vencimientos crédito adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas:

Banco General, S.A. 2007 a 2011 6,100,000 3,738,067 4.375.085

Banco Inlermacional de Costa Rica, S.A. 2007 a 2011 1,500,000 589.310 684,354

Primer Banco del Istmo, S.A. 2011 - 713,962 761,501

7.600.000 5,061,339 5,820,940
Sobregira:

Banco General. S.A. 400.000 50,896 -
Total de linea de crédito 8,000,000 5,112,235 5,820,940
Préstamos:

BAC International Bank 2010 749 441 768.060

Banco General, S. A. 2010 1,041,667 1,328,722

The Bank of Nova Scotia 2008 a 2009 - 205,554 339,050
Total de préstamos 1,996,662 2,435,832
Arrendamiento financiero:;

Arrendadora Internacional, S.A. 45,976 -
Toral 8,000,000 7,154 873 8,236.772
T
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Junio
Garantia de
Linea de Monto documentos
Vencimientos crédito adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas:

Banco Continental de Panama, S.A. 2007 a2011 2,375,000 2,011,185 2,975,315

Banco General, S.A. 2007 a 2011 3,725,000 2,624,936 3,008,346

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 2007 a 2011 1,300,000 1,222,146 1,328,077

Primer Banco del [stmo, S.A. 2011 - 1,108,027 1,114,724

7,400,000 6,966,294 8,426,462
Sobregiro:

Banco Continental de Panama, S.A. 400,000 36,616 -
Total de linea de crédito 7,800,000 7,002,910 8,426,462
Préstamos:

Global Bank, Corp. 2007 - 9,090 -

BAC International Bank 2010 - 1,025,957 1,038,270

Banco General, S. A, 2010 - 1,416,667 1,780,538

The Bank of Nova Scotia 2008 a 2009 - 336,563 339,050

Inter American Investment, Corp. (I{C) 2007 - 241,504 544,966
Total de préstamos 3,029,781 3,702,824
Arrendamiento financiero:

Arrendadora Internacional, S.A. 2009 - 15.967 -
Total 7,800,000 10,048,658 12,129,286

Las lineas de crédito de la Empresa estain 100% garantizadas con pagarés, contratos de
arrendamiento financiero y con las fianzas solidarias de Grupo Financiero Bandelta, S.A., Leasing
de Panama, S. A., Banco Delta, S.A. (BMF), Auto Planet, Corp. y General Representative, Inc.

A continuacion se presenta informacion de las obligaciones del balance general consolidado a la
fecha y por el periodo indicado:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Tasa de interés al final del periodo/ario 7.49% 7.92%
Tasa de interés promedio durante el periodo/afio 12% 8.03%
Monto maximo existente al final cualquier mes del periodo/aiio 10,641.396 11,957,046
Monto promedio durante el periodo/aino 9,704,367 9,140,629
Monto al final del periodo/anio 944 641 10,048,655
el
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14. Bonos y valores negociables por pagar

Los bonos y valores negociables por pagar, al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, se describen a
continuacion:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007

Emisién - Junio 2006 14,760,001 6,200,000
Emision - Noviembre 2004 2,875,105 5,102,856
Sub -total 17.635,106 11,302,856
Valores negociables por pagar 4,347,000 1,902,000
Menos:

Costo de emision de deuda por amortizacion (73,939) (46,540)
Total 21,908,167 13,158,316

Emisidon — Junio 2006

Mediante Resolucion CNV N° 140-06 del 19 de junio de 2006, la Comisién Nacional de Valores
autorizo a la Empresa para ofrecer en venta al pablico bonos corporativos por un valor nominal de
hasta B/.20.000.000.

Esta emision de bonos esta respaldada por Fideicomiso Irrevocable constituido con Banistmo Capital
Markets Group, Inc., como fiduciario, en beneficio de los bienes del fideicomiso consistirdan en
créditos producto de financiamiento, factoraje, arrendamiento financiero (o garantias sobre éstos),
pagarés, letras y bonos privados fiduciarios. Deben mantenerse garantias equivalentes al ciento
cuarenta por ciento (140%) del saldo a capital de los bonos emitidos y en circulacion. La Empresa
se obliga a reemplazar trimestralmente los créditos que demuestren morosidad mayor de noventa
(90) dias. Dicha emision también esta garantizada por el crédito general de la Empresa y fianza
solidaria de Leasing de Panama, S.A. El Agente de Pago de esta emision es Banistmo Securities Inc.

Al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, las garantias de esta emision, con base a los términos y
condiciones establecidos, ascienden a B/.20,680,253 y B/.8,719,169, es decir, a un ciento cuarenta
por ciento (140.00%) y ciento cuarenta punto seis por ciento (140.6%); respectivamente del saldo a
capital de los bonos emitidos y en circulacion de B/.14,760.001 y B£.6,2(}),000, respectivamente.
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Emision — Noviembre 2004

Mediante Resolucion CNV N 220-2004 del 13 de noviembre de 2004, la Comision Nacional de
Valores autorizé a la Empresa para ofrecer en venta al publico bonos corporativos por un valor
nominal de hasta B/.12,000,000.

El valor nominal de los bonos se paga mediante amortizaciones trimestrales iguales a capital, los
dias 15 de febrero, 15 de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada ano, hasta su respectiva
fecha de vencimiento o de redencion anticipada. Dichos bonos devengan una tasa de interés de
Libor (tres meses) mas un spread de 3.50% a 5% segun la emision; con un interés minimo de entre
550% a 7% y un interés maximo de entre 8.25% a 9.50%. Los intereses son pagados
trimestralmente en las fechas de pago a capital, con base a la tasa Libor a tres meses, vigente 5 dias
habiles antes del inicio cada periodo de interés, mas el diferencial establecido para la serie
correspondiente. Los intereses son calculados con base a dias calendarios (365).

Esta emision de bonos estd respaldada por el crédito general de la Empresa y fianza solidaria de su
subsidiaria. El Agente de Pago de esta emision es Primer Banco del Istmo, S.A. Adicionalmente, la
emision cuenta con el respaldo de un fideicomiso irrevocable constituido con Banistmo Capital
Markets Group, Inc., cuyo activo fiduciario consiste de créditos generados por el Emisor y sus
subsidiarias con sus clientes, manteniendo garantias equivalentes al ciento cuarenta por ciento
(140%) del saldo a capital de los bonos emitidos y en circulacion. El Emisor se obliga a reemplazar
trimestralmente los créditos que demuestren morosidad mayor de noventa (90) dias.

Al 31 de marzo de 2008 y 30 junio de 2007, las garantias de esta emisién, con base a los términos y
condiciones establecidos, ascienden a B/.4,040.243 y B/.7,189,208, respectivamente, es decir, a un
ciento cuarenta punto cinco por ciento (140.50%) del saldo a capital de los bonos emitidos y en
circulacion de B/.2,875,105 y B/.5,102,856, respectivamente.

Valores comerciales negociables por pagar

Mediante Resolucion N® CNV-177-98 de 29 de noviembre de 1998, la Comision Nacional de
Valores autoriz6 a la Empresa para ofrecer en venta al pablico bonos corporativos por un valor de
B/.6,000,000. Al 31 de marzo de 2008 y 30 de junio de 2007 el monto emitido era de B/.4,347,000 y
B/.1,902,000, respectivamente.

Los VCNs son emitidos en forma nominativa, rotativa y sin cupon, divididos en varias series con
vencimientos hasta 360 dias. Los VCNs son emitidos en denominaciones de multiplos de B/.1,000,
segin la demanda de mercado y devengan una tasa de interés fija anual, la cual es determinada al
momento de efectuar la oferta de venta. Los intereses y el ¢fipital de valores comerciales
negociables son pagaderos al vencimiento. Se mantiene vigente esta emision mediante Resolucion
CNV-164-99 que autoriza continuar vendiendo al publico v omerciales negociables. Los
VCNs estan respaldados por el crédito general del Emisor.

Milantia N. Mendieta R,
Contador Péblico Autorizado
No. 9816
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15. Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

A continuacién detalle de los gastos acumulados por pagar y otros pasivos al 31 de marzo de 2008 y
junio de 2007:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Cuentas por pagar agencia de ventas 2,795,466 1,837,931
Obligaciones a favor de clientes 141,747 200,030
Gastos acumulados por pagar y otros 1,624,786 257,298
Seguros por pagar 457,339 501,958
Vacaciones y XIII mes por pagar 331,408 245,533
Intereses acumulados por pagar 250,372 203,747
Cuentas comerciales 35,299 156,772
Depositos de garantia recibidos 106,077 192,910
Cuota obrero-patronal 25981 27,183
Total 5,768,475 3,623,362

La Empresa mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso
con un agente fiduciario por B/. 154,572 y B/.148,855 al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007,
respectivamente, el cual se incluye en el rubro de gastos acumulados por pagar y otros pasivos en el
balance general consolidado.

Los depositos de garantia recibidos de clientes por arrendamientos financieros ascendian al 31 de
marzo de 2008 y junio de 2007 la suma de B/.106,077 (30 de junio de 2007: B/.192,910). Por
condicion de contrato, aproximadamente el 99% revierten como ingresos cuando los clientes optan
por la opcion de compra del bien mueble al concluir satisfactoriamente el contrato de arrendamiento
financiero.

El rubro de deuda subordinada representa las cuentas por pagar a los accionistas que corresponden a
fondos aportados a Grupo Financiero Bandelta, S.A. en concepto de cuentas por cobrar, para que
fuesen utilizados en la adquisicion de bonos subordinados en Banco Delta, S.A. (BMF). Dichos
bonos emitidos por el Banco estan subordinados a todas las demas deudas y obligaciones, bien sean
presentes o futuras del Banco y, en el evento de liquidacion del Banco, s6lo podra ser pagado con
preferencia a los accionistas comunes del Banco.
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16. Patrimonio

Al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 el patrimonio de la Empresa estaba integrado de la siguiente
manera;

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Acciones comunes, sin valor nominal, 10,000,000 autorizadas,
1.318.052 (Junio 2007: 1,245,853 acciones suscritas, emitidas y
en ciculacion). 5,808,229 10,157,665
Menos: Cuasi Reorganizacion - 4.903.816
Total Capital Consolidado Grupo Bandelta Holding Corp. 5.808,229 5,253,849

Al 31 de marzo de 2008, los accionistas subscribieron acciones por B/.542,500 pagada el 14 de
febrero de 2008. Igualmente, al 30 de junio de 2007, los accionistas subscribieron acciones por
B/.660,000, suscripcion que efectivamente fue pagada el 24 de julio de 2007 (B/.200,000), el 24 de
agosto de 2007 (B/.260,000) y el 30 de agosto de 2007 (B/.200,000), y que al 30 de junio de 2007 se
presenta como capital pagado.

Con fecha 30 de junio de 2007, los accionistas de la Empresa aprobaron una Cuasi Reorganizacion
de la Empresa, mediante la cual se cancela el déficit acumulado al 30 de junio de 2007 por la suma
de B/.4.903,816 mediante una disminucion de capital pagado.

Acciones preferidas

Con fecha 26 de marzo de 2007 y 29 de junio de 2007, segun actas de Junta de Accionista nimero
024 y 031A, se aprobo la conversion de las acciones preferidas a acciones comunes. Esta conversion
de capital fue aprobada por los tenedores de acciones preferentes en las fechas 26 de marzo de 2007
y 29 de junio de 2007.

La conversion de acciones preferidas a comunes del 26 de marzo de 2007 se efectud en base al valor
por accion comun de 1.25 veces el valor en libros del 31 de diciembre de 2006. Ciento once
acciones (111) acciones preferidas por valor de B/.1,110,000 fueron convertidas a 129,436 acciones
comunes. \

- UALS
Miarfia N. Mondieta R. Q

Contador Pablico Autorizado
No. 9814
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
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Con fecha 29 de junio de 2007, se efectud la conversion de acciones preferidas a acciones comunes
en base al valor por accion comun de 1.5 veces el valor en libros de acuerdo al cierre estimado del
ano fiscal 2007. Ochenta y siete (87) acciones preferidas por valor de B/. 870.000 fueron convertidas
a 153,205 acciones comunes.

El calculo de la ganancia o pérdida neta por accion al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007 se
presenta a continuacion:

Por los nueve meses
terminados en

Marzo 31,
2008 2007
Utilidad (pérdida) del periodo 432.542 (492.671)
Numero promedio ponderado acciones 1,258,253 568.910
Utilidad neta por accion 0.34 (0.87)

17. Ingresos operativos

A continuacion los otros ingresos por el periodo de nueve meses terminados el 31 de marzo:

2008 2007
Servicios administrativos 275.185 325,759
Cancelaciones anticipadas 20.258 70.844
Ingresos servicios varios 58.111 74.437
Venta de equipo 43.582 -
Otros ingresos 226.897 405,906
Total 624,033 876,946

\P Iy yryd

. Milantia N. Mendieta R.
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18. Gastos generales y administrativos

El detalle de los gastos de salarios, equipo y otros por los nueve terminados el 31 de marzo, se

detallan a continuacion:

Salarios y beneficios a empleados:
Salarios
Vacaciones y XIII mes
Prestaciones laborales
Comisiones
Prima de antigiiedad e indemnizacion
Otros gastos de personal

Total

Otros:
Honorarios de servicios profesionales
Gastos de mercadeo y ventas
Impuestos
Servicios pablicos
Mantenimiento y reparacion
Costos de cobranzas y custodia
Papeleria y ttiles de oficina
Otros

Total

Marzo 31, Marzo 31,
2008 2007

1.096.290 773,630
217,518 129,633
154.606 107.434
74,997 60.258
28,702 19.655
247425 170.962
1,819,538 1,261,572
129.513 123.010
283.500 267.773
83,469 78.949
101.619 75.353
45,528 93.719
185,934 118,628
87.806 63,415
644,512 424219
1,561,881 1,245,066

No. 9816
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

19. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panama, las ganancias
obtenidas por la Empresa y subsidiarias por operaciones locales estdn sujetas al pago del impuesto
sobre la renta, las obtenidas por operaciones internacionales y aquellas obtenidas por intereses en
depositos a plazo o ahorros en bancos locales, estin exentas del pago del impuesto sobre la renta.

La provision para el gasto de impuesto sobre la renta para el periodo/aio terminado el 31 de marzo
de 2008 y junio de 2007, es el siguiente:

Impuesto sobre la renta estimado diferido

Total de impuesto sobre la renta

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
(228,185) (228.185)
(228,185) (228,185)

Los rubros significativos con efectos impositivos que componen el activo de impuesto diferido
incluido en el balance general consolidado al 31 de marzo de 2008 y junio de 2007, se detallan a

continuacion:

Saldo al 30 de junio de 2005

Débido (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el afo

Saldo al 30 de junio de 2006

Débido (crédito) a pérdidas o
ganancias durante ¢l afo

Saldo al 30 de junio de 2007

Débido (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el periodo

Saldo al 31 de marzo de 2008

No., 9816

Provision
para posibles Diferencia
prestamos Arrastre de temporal de
incobrables pérdidas arrendamiento Total
- 317,260 (85,381) 231,679
536,795 149,574 (484,548) 201,821
536,795 466,834 (570,129) 433,500
(407,754) 89,603 89,966 (228,185)
129,041 556,437 (480,163) 205,315
_ 129.041 556,457 \"\ (480,163) 205,315
L L \
NL Y Nougrid
v . Mendleta R. -
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
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A continuacién se presenta un andlisis de los activos y pasivos diferidos para proposito del balance
general consolidado:

Marzo 31, Junio 30,
2008 2007
Activo por impuesto diferido 685,478 685,478
Pasivo por impuesto diferido (480,163) (480,163)
205,315 205,315

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones
de la administracion. La administracion espera sean que por el método tradicional, que consideran la
aplicacion de las diferencias temporales deducibles.

Al 30 de junio de 2007, la Empresa ha reconocido diferencia temporal por arrastre de pérdida por un
monto de B/.556,437. La Empresa proyecta utilidades fiscales para los proximos afios con los cuales
espera compensar el activo diferido.

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto sobre
la renta que determina el pago de impuesto basados en célculos presuntos. Esta presuncion asume
que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta bruta. Por consiguiente, este método
afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los mérgenes de ganancia
debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccion
General de Ingresos de Panama la no aplicacion de este método.

Al 30 de junio de 2007 y 2006 la tasa nominal del impuesto sobre la renta corriente es de 30%.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive la del ano terminado el 30 de junio de 2007,
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres Gltimos periodos fiscales de la
Empresa y subsidiarias, segun regulaciones vigentes. También la Empresa y subsidiarias estdn
sujetas a revision por las Autoridades Fiscales en relacion al cumplimiento con el impuesto de
timbre.

) ( {'_r’ A_A_
R
Contador Piblico Autorizade
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20. Compromisos adquiridos y pasivos contingentes

La Empresa mantiene acuerdos de alquiler de operacion de sus facilidades bajo el cual ha incurrido
en gasto de alquiler la suma de B/.166,823 para el afio terminado el 30 de junio de 2007. Los
alquileres han sido negociados en un término de siete (7) a diez (10) anos y mantienen clausulas de
cancelacion anticipada con aviso previa de 90 a 120 dias.

Los contratos de alquiler devengan un canon mensual de B/.25,088 por el término del contrato.

21. Administracion del riesgo
Riesgos en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una empresa y a la
vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. El balance general consolidado
estd mayormente compuesto de instrumentos financieros.

A menos que se indiquen en otra parte de estos estados financieros consolidados, los siguientes
riesgos han sido identificados por la administracion: riesgos de crédito, mercado y liquidez. El
riesgo de mercado incluye el riesgo de moneda y el riesgo de tasa de interés.

Riesgo de crédito:

Los riesgos de créditos surgen debido al incumplimiento de una contraparte en cumplir los términos
del contrato. Desde esta perspectiva, la exposicion significativa de los riesgos la Empresa esta
concentrada en los saldos con bancos, en los depositos que devengan intereses con bancos, y en los
prestamos e inversiones.

Los depositos estan principalmente en dolares de los Estados Unidos de América y han sido
colocados en instituciones financieras solidas.

La Empresa mantiene politica estricta para la administracion del riesgo de crédito. Se mantienen
limites por actividad y grupo econémico. Adicionalmente, el Comité de Crédito revisa y aprueba
cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicion del
cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicion financiera de algun cliente se le
solicitan mas garantias y se pone en un estado de seguimiento especial.

. Mendleta R.

Contador Pablico Autorizndo
Ne, 9816
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Riesgo de contraparte.

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de compra o venta
de titulos-valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefalan limites de contraparte, que determinan en cada
momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que la Empresa puede
tener con una contraparte.

Riesgo de precio:

El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la moneda en circulacion, el riesgo de tasas de
interés y el riesgo de mercado. El riesgo de la moneda en circulacion emana de la posibilidad de que
el valor de los instrumentos financieros fluctuard debido a los cambios en las tasas de las monedas
extranjeras. La Empresa minimiza este riesgo de la moneda en circulacion ya que todos los créditos
e inversiones se mantienen en dolares de los Estados Unidos de América.

El riesgo de la tasa de interés es aquel riesgo de que el valor de los instrumentos financieros pueda
fluctuar significantemente como resultado de los cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa encuentre dificultades al obtener los fondos para
cumplir compromisos asociados a los instrumentos financieros. La Empresa administra este riesgo
manteniendo niveles adecuados de liquidez con fondos colocados en bancos nacionales de primera
linea.

Riesgo de flujo de efectivo:

instrumento

El riesgo de flujo de efectivo es el riesgo de que flujos de efectivo asociados co
i anteniendo

financiero monetario puedan fluctuar en su importe. La Empresa cubre este

_,_,M N MendietaR.ut"js

Contador Publieo Autorizndo
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22. Exposicion al riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de electivo v el riesgo de la tasa de interés del valor mzonable son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fuctien debido a cambio en las tasas
de interés del mercado. El margen de interés pudiera incrementarse como resultado de dichos cambios pero podria reducir o generar pérdidas en el caso que surjan movimientos no esperados.  Para mitigar este riespo la
Administracion ha establecido limites en el nivel de tasa de interés, En el siguiente cuadro, donde se resume T exposicion de ln Empresa al vicsgo de tasa de interés, se mucstian los activos y pasivos por su valor en
libros, clasificados por la fecha de cambio de tasa o vencimiento, lo que ocurma primero.

Provisidn para posibles
préstamos incobrables e

interesos descontados no

Hasta 3 meses Do 1 a 6 mesas De 6 moses a 1 afo De 185 aflos Mas de § afos No sensibles a Inlereses sauingados Total
31 de murzo de 2008;
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos §.750.565 2,701,643 11442200
Préstamas por cobrar, peto 4081 444 598,052 1,103,903 23,043,402 17.011.B63 | 402215 (1,824,293 455174506
Inversiones en valores mantenidos
hustn el vencimicnto 1406.00u 64241 1876 - Ll
Moliliario, equipo y
mejoras. neto K6 1,980 - Kol 80
Activos vanos [ S 1,839,074 -
Total 12,812,009 608,052 1,103,903 21,685,801 17,403.739 8,804,912 (1.824,293) 62505025
Pasivos
Depdsitos de chentes 5,362,138 2698566 5,640,379 5,061,741 1.4979,000 . 2,74 A
Depdsitos interbancarios - 510,752 - - 5 510,752
Financiamientos recibidos 45,576 - 7,108,897 - = L 7054873
Bonos y valores comercinles
negociables por pagar 1.122.488 2,441 453 1,471,000 15,947,165 1.000,000 (73.939) 21.908.167
Otfray pusivos — e E _ x - L 6,248,638 < b6248.638
Total 6,530,602 5,040,019 7,011,379 2K.628,555 2,979,000 6,174,609~ < 656,254
Margen de sensibilidad de inereses de las )
cuentas del balance general ¢ Tiddad 6,301,407 (4,441,067) (6.007.476) (4,942,752 14,524,739 2.930.213 (1.824.203) (.240.771
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30 de junio de 2007:
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos
IPréstamass por cabuar, net
Inversiones en valores mantemdos
hasta el venciimicnto
Mobiliario, equipo ¥
mejor, neto

Activos vanos

Total

Pasivos
Deposinos de clentes
Depdsitos mierbancarios
Financiamientos recibidos
Donoa y valmes comersisles
negociables por pagar

Otros pasivos
Total

Murgen de sensibilidad de intereses de las

cuentay del balance pencral consolidado

Hasla 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 meses a 1 ano

De 1abanos

Mas de 5 anos

No sensibles a intereses

Inmereses descontados no

dovengados

Total

A continuacion se resume la tasa promedio de interés para instrumentos financieros monetarios al:

Activo:
Depasitos en bancaos
Préstamos
Inversiones
Pasivos:
Depositos recibidos
Obligaciones bancarias

Bonos
VCNs

2357.000 : - 1,617,842 3,974,842
192 422,95 G2 140 21 486,598 9,889,580 521263 (771.8598) 12 630,870
- 742,401 391,676 - - 1.134.277
. - . - 970,232 - 70,232
— == o P TR L = — = SRR (3.298.502 — = 3,298.502
2,531,192 422,995 Y28, 140 22,228,999 10,281,456 £A407,830 (771, 404) 42.028,723
3,199,204 1372300 1L 847,03 1.055,774 EELTE 8,804,375
S00,000 0,000 B0 ()
99884972 S0.680 . LA 45k
996,607 683,143 1,156,285 10,173,219 144,002 - 13,158,316
. - - - - 4,103,525 4,103,525
14,184,901 115,139 3,503,128 12,228,993 635,986 4,103,525 - 6. 774874
(11,653,711) {1,692,149) (2.575,185) 100D, 00 G.0642.470 2,304,314 {771,598 5. 253,849
Marzo 2008 Junio 2007
2.50% 5.20%
15.04% 15.20%
7.35% 8.10%
6.31% 6.30% ‘
7.49% 8.00% a7
7.36% 8.50% iAet
6.41% 7.10%

.40
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23. Exposicion al riesgo de liquidez

La Empresa esti expuesta a requerimientos de liquidez por retiros de sus depositantes, desembolsos de créditos previamente aprobados y ejecucion de garantias bancarias, entre otros. La Empresa no mantiene fondos
para cubrir todas esas necesidades, ya que la experiencia pasada le indica que un nivel minimo de reinversion de fondos puede ser estimado con un nivel de precision bastante acentado. La Admimstracion ha establecido
niveles de liquidez minimos que debe mantener para cubrir retiros a niveles de demanda inesperados,

A continuacién un andlisis de los activos y pasivos de la Empresa agrupados en vencimicntos relevantes, los cuales han sido determinados con base en el perioda remanente desde la fecha del balance general
consolidado hasta la fecha del vencimiento contractual,

Provisién para
posiblos préstamos
incobrables e

Sin vancimiantos! Hosta De3a De 6 meses De1a Mis de interesos descontlados
vencidos 3 moeses 6 moses a1 afo 5 ados 5 afios no devengados Total
w. Perfil de vencimiento
31 de marzo de 2008:
Activos
lifeativo v depésitos en bancos 2,704,208 H,748.000 - . - - - 11,452,208
Préstamos por cobrar, neto 386,910 S15071 601,318 1.366.639 26,071,953 17.565,559 [990,0635) 45,517,480
Tnversiones en valores mantenidios
st su veneimiento - . - - [EREI] 991,876 - 113,277
Mobiharo, equipo ¥
mejoras, neto - - . - - RG 1,980 - R0 1,980
Activos varios 3.839.074 - : 2 < x - 1.830.074
Total 030,162 9,263,171 601,318 1,366.639 26,214,355 19419415 (990.065) 62,805,025
Pastvos
Depdsitos de clicnles - 5,391 481 1,698,566 5.711.035 4.961,742 1.979.000 . 20.741.824
Depdsitos imerbancariog = = - . 510,752 - - il10,742
Financiamientos recibidos - 45976 - 7,108,897 - = x TA54,873
Bonos y valores comerciales
negociables por pagar (73,939) 645,000 1,297 448 3,082,454 16,957,164 - - 21,908,167
Olros pasivos 6,248,638 - = - - : - (1,248,038
Total 0,1 74,699 6,082,457 3,990,054 15,902,386 21429658 1,979,000 - 56,564,254
Margen de liquidez neta 755,493 3,180,714 (3,394,730) (14,535,747 1,784,697 17,440,415 {990,0035) 2401771
\’VQMW
At
-30- ¥ h:”f.'a flyr. M&ndfem
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Sin vencimientos/ Hasta De3da Da 6 meses Do1a Mis de Interesos descontados
vencidos 3 meses 6 mosas a1 ano 5 anos 5 afos no devengados Total
a. Perfil de vencimiento
30 dbe Junbo de 2007;
Activos
Efectivo v depdsitos en bancas 1.617.842 2,357,000 - - 3,974,842
Préstamaos por cobras, neto $21,264 174,192 422,995 428,140 21,486,598 5,889,570 (771,898) 32,650,870
Muobiliario, cquipo v
mejoras, neta - . . _ 970,232 N 470,212
Inversiones en valores mantenidos
liasta su vencimicnto - - - 742 401 391,876 - LE34.277
Activos varios 3,298,502 - = - - - — 3.208,502
Taonl 5,437,608 2,531,102 22,995 928,140 22,228,009 11,251,687 (771 80R) 42,028,773
Pasivos
Diepdsitos de clientes 3.149,264 1,372,310 1,847,043 1,955,774 489,014 - 4,864,375
Depositas inerbancarios - 500,000 100,000 B £, D
Finaneimmentos recibidos MR L2088 [RBUE i 1,319,291 5,665,220 - - 10,048,055
Bonos y valores comerciales
negociables por pagar 90,006 GRS 1156283 10,123,221 149,001 - 13,158,316
Otros pasivos 4,103,525 - - - 4,103,525
Total 4,120,904 3.516,705 3,175,260 5422619 17,894,221 638,985 - 30,773,874
Margen de liquidez netn 13614 (2,985,573) {2,751,295) (d4.404.470) 4,334,778 10,612 702 (771,898} 3. 251040

Los vencimientos de los activos y pasivos y In habilidad par reemplazar, a un costo aceptable, pasivos que devengan intereses cuando venzan son lactores imponantes en la evaluacion de la liquidez de la Empresa y su

exposicion a los cambios en tasas de interds y de cambia,

WMiantiz N, Mendieta R
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24. Informacién por segmento

La informacion por segmentos de la Empresa se presenta respecto de los negocios primarios y ha
sido preparada por la administracion exclusivamente para ser incluida en estos estados financieros
consolidados. Los reportes internos estructurados y producidos regularmente por la administracion

no contemplan la separacion de activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a cada segmento
de negocios.

Marzo 31, 2008

Total
Banca Reaseguro Otros Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 5,666,119 - 383,553 (13,563) 6,036,109
Gastos financieros 2.251,163 373 12,423 - 2,263,959
Provision para posibles préstamos

incobrables 165518 - 25,106 - 190,624
Otros ingresos 342,847 225,797 105,389 (30.000) 624,033
Gastos generales y administrativos 3,605,207 71,403 96.367 - 3,772,977
(Pérdida) utilidad antes del impuesta

sobre la renta estimado (12,922) 154,021 355,046 (50,000) 432,582
Impuesto sobre la renta estimado - - - - -
Pérdida neta (12,922) 154,021 355,046 (50.000) 432,582
Activos del segmento 61,986,979 186,898 27.271 431 {26,6040,283) 62,805,025
Pasivos del segimento 55,791,139 20,000 2.734,240 { L(JS 11 25) 56.564,254

Marzo 2007
Total
Banca Reaseguro Otros Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses y comisiones 3,336,589 - 333,193 E 3,669,782
Gastos financieros 1,597,963 547 144415 - 1,742,925
Provision para posibles préstamos

incobrables 210,304 - 197,157 . 407,461
Otros ingresos 570,485 87.015 219.446 - 876,946
Gastos generales y administrativos 2,730,326 22,228 136,459 - 2,889,013
Pérdida neta (631,519) 64,240 74,608 = (492,671)
Activos del segmento 38,319,956 138,525 14,210,220 (I4,]78‘l,l'87) 38,490,583
Pasivos del segmento 32,442,000 20000 2,623223 _ (1,027379) 34061844

andieta R.
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

25. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros es la cantidad por la cual puede ser intercambiado
un activo entre un comprador y un vendedor debidamente informados o puede ser cancelada una
obligacion entre un deudor y un acreedor que tienen suficiente informacién y que realizan una
transaccion libre. La existencia de precios publicos de cotizacion en un mercado activo, es la mejor
evidencia del valor razonable; sin embargo, en muchas instancias, no esta disponible un precio pablico
de cotizacion en un mercado activo para ciertos instrumentos financieros de la Empresa. En los casos
donde el precio de mercado no esta disponible, el valor razonable estd basado en estimaciones
utilizando el valor presente u ofras técnicas de valuacion. Esas técnicas son significativamente
afectadas por las asunciones utilizadas, incluyendo la tasa de descuento y las estimaciones del flujo de
caja futuro.

El siguiente cuadro resume el valor en libros y los valores razonables de aquellos activos y pasivos
Por los nueve meses

terminados en
Marzo 31, 2008

Ano terminado en
Junio 30, 2007

Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos

Depdsitos en bancos 11,452,208 11,452,208 3,619,835 3,619,835

Préstamos por cobrar, neto 45,517,486 48.622.081 32,650,870 34,531,013

Inversiones en valores mantenidos

hasta su vencimiento 1,134,277 1,067,457 1,134,277 1,071,912
Total de activos 58,103,971 61,141,746 37.404,982 39,222.760
Pasivos

Depositos de clientes 20,741,824 21,317,196 8,864,375 9,109,538

Depésitos interbancarios 510,752 502,897 600,000 606,978

Financiamientos recibidos 7,154,873 6,639,010 10,048,658 10,001,799

Bonos y valores comerciales

negociables por pagar 21,908,167 21,791,010 13,158,316 3,243,890
/
Total de pasivos 50,315,616 50,250,113 32.67 3’;5,962,205
Iyt
ntia N. Mendie
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2008
(En balboas)

Los siguientes métodos y juicios fueron utilizados por la Empresa en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros:

Depositos en bancos - El valor en libros de los depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable,
debido a que los mismos vencen relativamente a corto plazo.

Inversiones en valores - El valor razonable para las inversiones en valores estd basado en técnicas de
valorizacion.

Préstamos por cobrar - El valor razonable estimado se basa en el cilculo de diversos factores para la
ponderacion de la pérdida estimada y el valor equivalente de realizacion inmediata.

Financiamientos recibidos, bonos y valores comerciales negociables - El valor razonable se basa en
flujo de efectivo descontado usando una tasa de interés de referencia de instrumentos similares.

26. Cuasi reorganizacién

Con fecha 30 de junio de 2007, los accionistas de la Empresa aprobaron una cuasi reorganizacién de
la Empresa, mediante la cual se cancela el déficit acumulado al 30 de junio de 2007 por la suma de
B/.4,903,816 mediante una disminucion del capital pagado de los accionistas.

27. Otros asuntos

Con fecha 14 de noviembre de 2007, el Banco firmé Acuerdo de Cooperacion Técnica No
Reembolsable hasta por la suma de B/.480,000, con el Banco Interamericano de desarrollo (BID),
como administrador del Fondo multilateral de Inversiones (FOMIN). Estos fondos estdn dirigidos a
apoyar al Banco en la incorporacion de productos y servicios de microfinanzas, orientados a penetrar
nichos de mercado de bajos ingresos, con énfasis en micro y pequeila empresa.

ER A e
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Anexo de consolidacion del balance general
31 de marzo de 2008

Activos

IEfectivo
Préstamos por cobrar. neto

Inversiones en valores mantenidos
Hasta su vencimiento

Mobiliario, equipo v mejoras, neto

Activos varios:
Bienes reposeidos
Impuestos v gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar otras
Intereses ncumulados por cobrar
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Potal de activos varios

Total de activos

Delta
Technologies, Corp.

Overseas Americas
Reinsurance, Inc.

Grupo Bandelta
Holding, Corp.

Grupo Financiero

Bandelta, S. A.

Eliminaciones

Consolidado

2.565 99 989 45,579 11.304.075 - 11,452,208
- - 45,517,486 - 45.517.486
- - 5.532.325 1,134,277 (3.532,325) 1.134,277
- - 861.980 . 861.980
- 475,375 - 473.375
- - - 533.794 - 533,794
60909 1.057.728 942,978 (780,000) 1.287.615
- - - 355,332 - 355,332
- - - 685,478 - 685,478
- 20.000 - 481.480 - 501.480
- %6909 1,057,728 3,474,437 (780,000) 3,839,074
2,565 186,898 l_ﬁ.@é.n/ 62,292,255 (6,312,325) 62,805,025
! LAl
MendietaR.
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Grupe Bandelta Holding Corp.

Anexo de consolidacion del balance general
31 de marzo de 2008

Pasivos y patrimonio

Pasivos
Obligaciones bancarins
Depositos recibos de clientes
Bonos por pagar
Otros pasivos:
Cinstos acumulados por pagar
v OIT0s pasivos
Depositos recibidos
Impuesto sobre la renta diferido
Total de otros pasivos
Total de pasivos
Patrimonio:
Acciones comunes
Utilidades retenidas

Totl de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Delta

Overseas Americas

Grupo Bandelta

Grupo Financiero

Technologies, Corp.  Reinsurance, Inc. Holding, Corp. Bandelta, S. A. Eliminaciones Consolidad

- - - 7.154.873 - B/ 7,154 873

- 21,252,576 - 21,252,576

- - 21,908,167 - 21,908.167

20.000 792,962 5,735,513 (780.000) 5,768,475

) - - 480,163 - 480,103

— = 20,000 792,962 6.215.676 (780,000) 6,248,638
- N - — 20,000 792 962 56,531,292 (780,000} 56,564,254
2.605 62,877 5,808,229 5.466,843 (5,532,325 5.808.220

(40)) 104,021 34,441 294,120 - 432,542

2,565 166.898 5.842.670 5.760.963 (5.532,325) 6,240,771

2,565 186,898 6,635,632 62,292,255 (6,312,325) 62,805,025
(Concluye)

/44&.&{9
.MendietaR.
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Grupo Bandelta Holding Corp.

Anexo de lidacién del jo de

Por los nueve meses terminados ol 31 de marzo de 2008

Ingresos de operaciones:
Ingresos por intereses sobre:
Préstamos
Depdsitos en buncos
1!1\ CrsIones cn \'Iltl'llcﬁ

Total de ingresos por intereses
Gagtos limneicros
Ingreso neto de intereses ¥ comisiones
Provision para posibles préstamos incobmbles

{Gasto) ingreso neto de intereses y comisiones
despues de provision

Ingresos (gastos) por ROTVICIOE Y Olros:
Otros ingresos

Tatal de ingresos (gustos) por servicios y atros

Gastos generales y admimstrativos:
Ciastos de personal
Giastos de mstalnciones
Deprecineidn y mmorhizacidn
Otros gastos

Total de gastos generales v administrativos

[Pérdidn) utlidud ames del impuesto sobre 1o renta estimado

Impuesto sobre la renta estimado
Cormente
Diferido

Total de impuesto sobre la rentn estimado

Utilidad neta

(deficit acumulado) utilidades no distnbuidas inicio del afo 2006

Dividendos pagados
Dividendos declarados a acciones prelerentes

Utilidades no distribuidas

Delta (8] A i Grupo Bandel Grupo Financiero
Technologles, Corp.  Reinsurance, Inc, Holding, Corp, Bandalta, 8, A, Eliminaclones olldado

- - 809,113 - 5800113
- - 153,313 153,313
f 73,683 - 73,083
z - 6,036,109 6,036,109
. 73 782 2,202,804 - 2,203,959
- (373) {782) 3,773,305 - 3,772,150
- - (190,624} - {190,6241
- (A73) (732) 3.58206R1 5.581.526
- 225797 20,750 397 480 {50,000) 624,033
fom o 25,797 50,750 W07 486 (50,000) 024,033
- - 1,819,538 1,819,538
- . 16, 824 - 100, 824
- - - 224714 - 224,774

A0 71403 15,527 1,474,911 - 1,561,881

40 71403 15,527 3,686,047 - 3.773,017

(40} 154,021 34441 294,120 (50.000) 432,542

(40) 154,021 4,441 294,120 (50,000 ) 432,542
- (50,000} B - Stoos -

(400 104,021 34,441 204,120 - 432,542

- Cll Al e S
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
serd puesto a disposicién del publico inversionista y del pabtico en general.”



v. CERTIFICACION DE BIENES FIDUCIARIOS

Adjuntamos certificacion del patrimonio fideicomitido, al 31 de marzo de 2008, del
fideicomiso que respalda la Emision de Bonos Corporativos de Banco Delta, S.A.
(BMF), emitida por el fiduciario (Banistmo Capital Markets Group, Inc.).



V. DIVULGACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por este medio identificamos que el medio por el cual Grupo Bandelta Holding, Corp.
divulgara el presente Informe de Actualizacién Trimestral, sera la siguiente pagina
colectiva de Internet: www.bandelta.com

(/)— \
Arturo Mller N.
Presidente

Panama, 27 de mayo de 2008.



